
Bijlage: Overzicht pensioenfondskenmerken 2015 - 2023  
 

 

Toelichting: 
• DNB heeft de cijfers van de fondsen ontvangen en niet bewerkt in de statistieken opgenomen. Deze disclaimer van DNB 

geldt ook hier. Dit zijn bruto rendementscijfers. Voor de berekening van de netto rendementen is jaarlijks 0,2% kosten 
verondersteld. De rendementscijfers renteafdekking van pensioenfonds Shell (oude deelnemers) kloppen niet in de 
DNB-statistiek. Shell is buiten de cijfers gehouden.  

• Het rendement op de rentehedge (RRH) is opgenomen als percentage van het totale rendemente (R-totaal) minus deze 
RRH. In formule: RRH/(R-totaal – RRH).   

• PDG is de premiedekkingsgraad. Bij de premie op kostprijs is deze 100%. Ligt de feitelijke premie boven 100% dan is 
sprake van een surplus (+), en lager dan 100% wordt een surplus (-). Hier is het cumulatieve gemiddelde surplus 
berekend over de jaren 2015-2023. Tussen 2007 en 2015 is waarschijnlijk ook een positief of negatief surplus ontstaan 
omdat dit beleid vanaf 2007 mogelijk was. Voor sommige fondsen is de PDG nul. Waarschijnlijk zijn deze fondsen 
gesloten, of is premievrij vanwege de hoge dekkingsgraad.  

• De Sharpe Ratio is berekend als het gemiddelde portefeuillerendement over 2015 – 2023 minus de risicovrije rente, 
hier de 1-jaars rente van de rentetermijnstructuur. Dit verschil wordt gedeeld door de standaarddeviatie van het 
portefeuillerendement. In het portefeuillerendement zit ook het rendement van de renteafdekking.  

• Pensioenfondsen met een PDG-surplus > 20 zijn dik gedrukt.  

• De prijsstijging, ex indirecte belastingen, over deze periode bedroeg rond 25%. Fondsen met een grotere indexering zijn 
groen gemarkeerd. Indexeringsachterstanden van voor 2015 zijn niet meegenomen.  



• Delta DG heeft betrekking op 2015K1 en 2023K4. De gemiddelde stijging bedroeg 14%-punt. Fondsen die daaronder 
hebben gepresteerd zijn met rood gemarkeerd.   

• De delta dekkingsgraad tussen 2015 en 2023 wordt beïnvloed door premie surplus of -deficit, indexering, volumegroei 
van de uitkeringen en rendementen. Verder door de rekenrente en de mate waarin deze rente is afgedekt. Dit is een 
onderwerp van andere studie.  
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