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Technische toelichting bij artikel 
Hogere energieprijzen veroorzaken 
kettingreactie in 
consumentenprijzen 

Input-output-benadering 

Voor de doorrekening van waardeketen-prijseffecten gebruiken we de ‘Inter-Country Input-

Outputtabellen’ van de OECD voor het jaar 2022.  

Figuur A.1 is een stilistische weergave van een input-outputtabel. De rijen laten zien waaraan een 

sector zijn producten levert. Dit kan aan andere sectoren zijn of aan eindgebruikers in 

verschillende landen (opgedeeld in onder andere consumptie door huishoudens, 

overheidsconsumptie, investeringen en voorraden). Bij elkaar opgeteld levert dit de omzet van 

een sector op.  

De kolommen laten zien welke halffabricaten of diensten een sector gebruikt om zijn producten 

te maken. Ook staat hier de toegevoegde waarde, de waarde die een sector toevoegt door het 

gebruik van arbeid en kapitaal. Hierbij wordt vervolgens de balans van belastingen minus 

subsidies opgeteld om zo ook hier op de omzet van een sector uit te komen.  

Figuur A.1: Schematische weergave van een input-outputtabel 

 

Bron: OECD, bewerking Rabobank 2026 

We gebruiken data van 81 landen met ieder 50 sectoren, dus een totaal van n = 4050 sectoren. 

Een sector j maakt output 𝑥𝑗  en verkoopt deze voor prijs 𝑝𝑗 . Hiervoor gebruikt sector j Inputs 

(halffabricaten en diensten) uit andere sectoren 𝑖 = 1, 2, … 𝑛, genoteerd als hoeveelheden 𝑧𝑖𝑗 die 

worden gekocht tegen prijs 𝑝𝑖 . Daarnaast creëert een sector ook toegevoegde waarde, 𝑣𝑗 . De 

vergelijking wordt dan (Schotten et al. (2021)):  

𝑥𝑗𝑝𝑗 = 𝑧1𝑗𝑝1 + 𝑧2𝑗𝑝2 + ⋯ + 𝑧𝑛𝑗𝑝𝑛 + 𝑣𝑗 

Delen we aan beide zijden door 𝑥𝑗 dan krijgen we: 

𝑝𝑗 =
𝑧1𝑗

𝑥𝑗

𝑝1 +
𝑧2𝑗

𝑥𝑗

𝑝2 + ⋯ +
𝑧𝑛𝑗

𝑥𝑗

𝑝𝑛 +
𝑣𝑗

𝑥𝑗

  

Intermediaire leveringen

Land A Land B Land C
Sector 1; Sector 2   Sector 1; Sector 2    Sector 1; Sector2

Land A
Sector 1;
Sector 2
Land B

Sector 1;
Sector 2
Land C

Sector 1;
Sector 2

Belasting minus subsidie

Toegevoegde waarde (loon e.d)

Omzet

Finale vraag

O
m

ze
t

Land A  Land B   Land C

https://www.rabobank.nl/kennis
https://www.rabobank.nl/kennis
mailto:hugo.erken@rabobank.nl
mailto:wouter.remmen@rabobank.com
mailto:sebastiaan.schreijen@rabobank.com
https://www.oecd.org/en/data/datasets/inter-country-input-output-tables.html
https://www.oecd.org/en/data/datasets/inter-country-input-output-tables.html
https://www.dnb.nl/media/qrdj0kuu/technicalappendixio26082021.pdf


 

2/6 RaboResearch | Hogere energieprijzen veroorzaken kettingreactie in consumentenprijzen | 23 maart 2026 

 Zie de laatste pagina van dit document voor de disclaimer. 

Omdat we hebben aangenomen dat een sector zijn input niet kan vervangen door andere input, 

liggen de verhoudingen 
𝑧𝑖𝑗

𝑥𝑗
 vast. We noteren deze verhouding als 𝑎𝑖𝑗 =  

𝑧𝑖𝑗

𝑥𝑗
.  Deze waardes worden 

vaak de technische coëfficiënten genoemd. De sectorprijzen zijn met behulp van deze coëfficiënten 

als volgt op te bouwen: 

𝑝𝑗 = 𝑎1𝑗𝑝1 + 𝑎2𝑗𝑝2 + ⋯ + 𝑎𝑛𝑗 𝑝𝑛 +
𝑣𝑗

𝑥𝑗

  

We stoppen in dit model een exogene prijsschok 𝑠𝑗 . Deze schok geeft de directe prijsimpuls weer 

voor sector 𝑗. Voor sectoren zonder directe schok geldt 𝑠𝑗 = 0. We krijgen dan de volgende 

prijsvergelijking: 

𝑝𝑗 = 𝑎1𝑗𝑝1 + 𝑎2𝑗𝑝2 + ⋯ + 𝑎𝑛𝑗 𝑝𝑛 +
𝑣𝑗

𝑥𝑗

+ 𝑠𝑗  

Omdat dit voor alle sectoren 𝑗 =   1, 2, … , 𝑛 geldt krijgen we een systeem waarin alle prijzen van 

elkaar afhangen. We definiëren de matrices:  

𝐴 =   [

𝑎11 ⋯ 𝑎1𝑛

⋮ ⋱ ⋮
𝑎𝑛1 ⋯ 𝑎𝑛𝑛

]      𝑣𝑐 = [

𝑣1 

𝑥1

⋮
𝑣𝑛

𝑥𝑛

]  𝑝 = [

𝑝1

⋮
𝑝𝑛

]  𝑠 = [

𝑠1

⋮
𝑠𝑛

]  

Het systeem kan dan worden weergegeven in de matrix notatie: 

𝑝 = 𝐴′𝑝 +  𝑣𝑐 + 𝑠 

Deze kunnen we als volgt oplossen voor prijzen 𝑝: 

𝑝 = (𝐼 − 𝐴′)−1(𝑣𝑐  +  𝑠) 

Hierbij is 𝐼 de 𝑛 × 𝑛 identiteitsmatrix.  

Als we geïnteresseerd zijn in de prijsverandering ten opzichte van de uitgangssituatie zonder schok, 

dan definiëren we 𝛥𝑝 als het verschil tussen het nieuwe en het oorspronkelijke prijsniveau. Zonder 

schok geldt: 

𝑝0 = (𝐼 − 𝐴′)−1𝑣𝑐 

Na de schok geldt: 

𝑝1 = (𝐼 − 𝐴′)−1(𝑣𝑐 + 𝑠) 

De prijsverandering als gevolg van de exogene schok is dan: 

𝛥𝑝 = 𝑝1 − 𝑝0 = (𝐼 − 𝐴′)−1𝑠 

We schokken de prijs van sector i = Aardolie- en aardgaswinning (B06) voor elke sector j (in ieder 

land in het model).  

Local Projections-methode (LP)  

Een tweede methode voor de doorrekening van energieprijseffecten op consumentenprijzen van 

individuele productcategorieën gebruiken we Local Projections-benadering (LP) naar Jordà (2005), 

die bedoeld is om de impulsrespons te schatten. Op basis van deze schattingen construeren een 

rangschikking van CPI-categorieën naar de omvang van het effect en de snelheid waarmee dit 

effect doorwerkt. 

We gebruiken maandelijkse prijsindices voor individuele HICP-categorieën (ECOICOP-classificatie, 

tot en met het vierde niveau) uit Macrobond, afkomstig van het CBS/Eurostat. Hoewel de 

schattingen dus op HICP‑niveau worden uitgevoerd, vergelijken we de resultaten met de feitelijke 

CPI‑ontwikkeling, omdat de CPI in Nederland een prominentere rol speelt in het publieke debat 

en bepalend is voor onder meer huur-, pensioen- en contractindexaties en daarmee het meest 

relevante referentiepunt vormt. Als energie-indicatoren gebruiken we vier reeksen: de olieprijs 

(Brent), de gasprijs (TTF), een samengestelde energieprijsindex en de geïdentificeerde 
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olieaanbodschok van Känzig (2021). Voor de prijsreeksen (olie, gas, energie) transformeren we het 

niveau naar maandelijkse log-veranderingen (Δlog). De Känzig-schok is reeds stationair en wordt 

gestandaardiseerd (z-score) zodat de geschatte coëfficiënten geïnterpreteerd kunnen worden als 

het effect van een schok ter grootte van één standaarddeviatie (een 1σ-schok). 

De steekproef omvat alle maanden waarvoor zowel de HICP-categorie als de energie-indicator 

beschikbaar zijn, met een minimum van 120 observaties. Wanneer we energiereeksen onderling 

vergelijken, standaardiseren we elke reeks op het overlappende venster zodat de LP-coëfficiënten 

in eenheden van één standaarddeviatie zijn uitgedrukt. 

Model 

Voor elk HICP-item y en elke energie-indicator x schatten we een impulsrespons door middel van 

een reeks regressies, één voor elke horizon h = 0, 1, …, 24 maanden. De afhankelijke variabele is 

de cumulatieve log-verandering van de consumentenprijs: 

𝑌ℎ(𝑡)  =  log 𝑦(𝑡+ℎ)  −  log 𝑦(𝑡−1) 

Deze maat geeft de procentuele verandering van de consumentenprijs tussen het moment vlak 

vóór de schok (t − 1) en horizon h. Bij h = 0 geeft dit de direct reactie (Δlog y in maand t). De LP-

regressie voor horizon h is dan: 

𝑌ℎ(𝑡) = 𝛼 + 𝛽ℎ · 𝑥𝑡 + 𝛴(𝑙=1..𝐿) γ𝑙 · 𝛥log (𝑦(𝑡−𝑙)) + 𝛴(𝑙=1..𝐿)𝛿𝑙 · 𝑥(𝑡−𝑙) + 𝜀(𝑡,ℎ) 

waarbij: 

• βh het effect is van een schok in de energie-indicator op de cumulatieve prijsverandering 

bij horizon h, dus de impulsrespons die we rapporteren;  

• Δlog y(t−l) vertragingen (of lags) zijn van de eerste verschillen van de log-

consumentenprijs, die de eigen dynamiek van het item opvangen (L = 6 maanden);  

• x(t−l) vertragingen zijn van de energiereeks. Deze zijn essentieel om vertekening te 

voorkomen wanneer de energiereeks serieel gecorreleerd is (Jordà, 2005; Plagborg-Møller 

& Wolf, 2021);  

• ε(t, h) de storingsterm is, waarvoor we Newey-West (HAC) standaardfouten berekenen met 

een bandbreedte van 12 maanden om heteroskedasticiteit en autocorrelatie op te 

vangen. 

Rangschikking van CPI-categorieën 

Om een overzichtelijke vergelijking te maken van de gevoeligheid van verschillende CPI-

categorieën voor energieprijsschokken, schatten we de LP-impulsrespons voor elk item tegen alle 

energie-indicatoren. Vervolgens selecteren we per item de energie-indicator die de grootste 

absolute piekrespons oplevert. In bijna alle gevallen is dit de gecombineerde energieprijs, waarin 

zowel een olie- als gasschok zijn opgenomen. 

De LP-methode maakt geen aannames over de precieze structuur van het 

doorwerkingsmechanisme (in tegenstelling tot een VAR-model). Evenmin controleren we voor het 

algehele CPI-niveau, zodat de geschatte effecten het totale effect van de energieprijsschok op de 

betreffende categorie weergeven, inclusief indirecte kanalen via inputkosten en loonstijgingen. 
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